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IPO MONTE UNE OPERATION DE FONDS PROPRES
SUR BEL'M

Afin de pouvoir rembourser les obligations convertibles souscrites par ABN AMRO et SODERO
PARTICIPATIONS en 2005, et redonner une majorité de contréle pérenne au Groupe
managérial de BEL'M, une opération financiere a été montée par IPO sous la forme d'une
augmentation de capital de 18 M€, d'une dette bancaire nouvelle de 7 M€ et dune
distribution exceptionnelle de dividendes en complément.

Situé a Machecoul (44), BEL'M, leader national des portes d’entrée, réalise un CA de 65 M€,
avec une rentabilité de bon niveau et connait une croissance de 10 % par an depuis 10 ans.
La société propose a ses clients, négociants, distributeurs spécialisés ou poseurs, un éventail
de produits multi matériaux (bois, acier, aluminium, mixte ...) sur mesure, et décliné avec un
nombre tres important de références souvent renouvelées.

BEL'M a connu 3 LBO successifs, et son dirigeant, Yann ROLLAND, a fait confiance a IPO
pour I'accompagner dans une stratégie tournée maintenant vers le développement organique
et les acquisitions dans son métier ou ses activités connexes. Des croissances externes
européennes pourraient aussi étre étudiées.

IPO confirme dans cette opération sa vocation d‘associé financier de long terme privilégié
des dirigeants voulant se tourner durablement vers l'indépendance et la croissance.

IPO a investi 12 M€ en capital dans cette opération, et est accompagné d'OUEST
CROISSANCE pour 4 M€ et de SODERO PARTICIPATIONS pour 2 ME.

A propos d’'IPO...
www.ipo.fr

IPO, filiale du Groupe CM-CIC, coté a la Bourse de Paris sur le marché Euronext
compartiment B, s’est spécialisé depuis 25 ans dans la mobilité du capital (reclassement,
transmission) et les besoins de financement des PME en croissance de la moitié Ouest de la
France. IPO a ainsi apporté prés de 450 M€ de fonds propres a plus de 550 entreprises. IPO
investit de 300 KE a 12 M€ par opération. Au-dela du professionnalisme, d'une vision
résolument humaine du métier et de la proximité avec les chefs d'entreprise, c’est également
I'absence de contrainte dans la durée d'investissement qui caractérise aujourd’hui le succes
de I'approche IPO.
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Intervenants:

Investisseurs financiers

IPO Pierre Tiers, Frangois Rouault de la Vigne,
OUEST CROISSANCE Anne Guichard
SODERO PARTICIPATIONS Anthony Lemarchand

Conseils investisseurs financiers :

Juridique Lamartine Conseil  (Olivier Renault)
Due Diligence Deloitte (Didier Allain-Dupré ;
Thomas Roimier ; Frédérique Chevalier)

Conseilsl BEL'M :

Financier Luc Richard
Juridique LB Avocats (Youna Le Bour)
Banque CIO (Olivier Souchet)
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