PO Seran) *

1|||
/
Fonds propres & capital humain Jinbous TRIES NI

Octobre 2008

IPO participe a la réorganisation du tour de table du Groupe SERAP
aux cotés de la famille dirigeante

Fondé en 1963 en Mayenne, le groupe SERAP s’est spécialisé dans la conception et la
fabrication de refroidisseurs de lait a la ferme. Il a acquis au fil du temps un important savoir-
faire dans les domaines de la chaudronnerie fine inox alimentaire, des structures isolantes
composites, de la gestion du froid et des échanges thermiques, des systémes de lavage des
cuves et des automatismes industriels, qui en font aujourd’hui un acteur reconnu
mondialement sur ce marché de niche en forte croissance.

SERAP propose principalement une gamme trés large de cuves inox (150 a 40 000 litres)
destinées au refroidissement et a la conservation du lait a la ferme ainsi que des matériels
adaptés aux marchés agro-alimentaire et vinicole, basés sur le méme savoir-faire, qui
apportent un complément de chiffre d’affaires et une diversification stratégique.

Sous I'impulsion de Michel BOITTIN, arrivé a la Direction du Groupe en 1968, puis de son
fils Eric (47 ans) qui lui a succédé en 2000, SERAP a connu un fort développement qui lui
permet aujourd’hui d’occuper la position de leader francais et de N°3 mondial avec prés de
2 000 refroidisseurs vendus en 2008 pour un chiffre d’affaires de I'ordre de 35 M€, réalisé
pour 27% a 'export.

Avec un effectif de prés de 250 personnes, le Groupe commercialise ses produits dans plus
de 50 pays différents (Europe, Japon, Russie, Inde, Chili...) a partir de son site principal de
Gorron (53).

A l'occasion de la sortie du capital de la famille BADICHE, partenaire historique de SERAP,
la famille BOITTIN a repris la majorité du capital aux cotés des salariés de I'entreprise,
actionnaires depuis le RES monté en 1989.

IPO s’est associé a cette opération en investissant 1.3 M€ au capital du nouveau holding, en
vue d’accompagner le développement trés prometteur du Groupe, notamment a
linternational. Une dette senior a été levée dans le cadre du financement de cette opération.

A propos d’IPO...
www.ipo.fr

IPO, filiale du Groupe CM-CIC, coté a la Bourse de Paris sur le marché Euronext
compartiment B, s’est spécialisé depuis plus de 25 ans dans la mobilit¢é du capital
(reclassement, transmission) et les besoins de financement des PME en croissance de la
moitié Ouest de la France. IPO a ainsi apporté plus de 500 M€ de fonds propres a plus de
580 entreprises. IPO investit de 500KE a 15 M€ par opération. Au-dela du
professionnalisme, d’'une vision résolument humaine du métier et de la proximité avec les
chefs d’entreprise, c’est également I'absence de contrainte dans la durée d’investissement
qui caractérise aujourd’hui le succés de I'approche IPO.
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