2007, des performoances et
des résulfats de bon niveau

Le Conseil d'Administration du 15 février 2008 a arrété les comptes annuels du 31 décembre dernier. Il sera amené
a arréter des comptes en normes IFRS d’ici la fin mars et un communiqué spécifique sera publié a cet effet.

Cet exercice 2007 est conforme aux objectifs de croissance de 'activité et de création de valeur attendus apres le
renforcement de I'équipe et la présence commerciale récente dans le Sud-ouest.

Investissements : 55,6 M€ Sorties : 43,1 M€

® 27 opérations effectuées dans le cadre de ® Plusieurs sorties, a la faveur de recompositions
financements de développement, de réaménage- d'actionnariat organisées par IPO dont les
ments d'actionnariat ou de transmissions de PME, 3 principales sont : Socarma, Maya et
dont 2 opérations conjointes avec les autres Financiere Auxitec.
structures de capital-investissement du Groupe CIC. e 20,3 ME de plus-values de cessions réalisées
® | e portefeuille a fin 2007 est de 205,2 M€ dans contre 38,7 M€ en 2006.

135 sociétés contre 172,8 M€ dans
128 entreprises I'exercice précédent.
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12,9 Distribution sur le bénéfice 2007 :
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® Distribution proposée au vote des actionnaires de

Résultat net social : 30,6 M€ I'ordre de 37 % du résultat (31% I'an dernier).
e Rentabilité des fonds propres de 16,1 %. ¢ Dividende de 4,10 € (identique a celui de I'exercice
Elle était de 23,4 % I'an dernier. 2006), avec option de paiement en espéces ou en

. N actions, assurant un rendement de 4,80 % par
® TRIde 16,5 % sur les cessions, et de 14,4 % apres rapport au cours moyen de 85,5 € en 2007.

prise en compte des remboursements et des pertes
contre respectivement 20,5% et 18,0 % en 2006.
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Plus-values latentes : 91,2 M€

® Des plus-values latentes en forte croissance (y compris
1,4 M€ de plus-values sur les actions IPO auto-détenues)
malgré 20,3 M€ de plus-values réalisées.

® 311,2 M€ de situation nette réévaluée (actif net réévalug), 60,7
soit une valeur estimative de I'action de 111,5 € (coupon 46,8 || 49,3
attaché). A fin 2006, ces valeurs étaient de 258,6 M€
d’ANR, soit 97,2 € par action. 2003 2004 2005 2006 2007

De plus, le Conseil d’Administration a examiné et approuvé le projet de fusion par absorption de la société
Financiere AR MEN, filiale du Crédit Industriel de I'Ouest. Cette opération s’inscrit dans la logique de
rapprochement des métiers initiée par le Groupe CIC faisant d’IPO le centre de métier du capital investissement
sur les territoires de I'ouest frangais. Le rapport d’échange des actions sera déterminé en retenant I'évaluation
en juste valeur des portefeuilles de chacune des sociétés. |l offrirait a ce jour 2,4183 actions IPO pour chacune
des 171 150 actions AR MEN, soit la création de 413 890 actions nouvelles IPO représentant 14,8 % du
nombre d’actions en circulation. A I'issue de cette opération, conditionnée a I'autorisation préalable de I'’AMF

et a 'approbation par I'assemblée générale, le Groupe CIC verrait sa participation passer de 76,87 % a 79,85 %
du capital.

Selon la méme logique et en mars prochain, IPO devrait aussi acquérir en numéraire la totalité des actions de la
Société Financiere Voltaire, société de portefeuille appartenant également au CIlO, sur la base d’une valeur globale
de I'ordre de 5,5 ME (évaluation en juste valeur), soit 1,8 % de 'ANR d’IPO avant fusion avec la société Financiéere
AR MEN.

Ces nouveaux moyens associés aux synergies intra-groupe du CM-CIC et au renforcement récent

de son équipe, faciliteront encore le développement d’IPO en 2008. L’accroissement récent du portefeuille
constitue des opportunités de croissance du niveau des plus-values latentes, de I'actif net réévalué et des
résultats a moyen terme.

Le Conseil a convogué les actionnaires en Assemblée Générale le vendredi 30 mai 2008 a 10 heures a Nantes.
TRI : Taux de rentabilité actuariel d’un investissement.

Rentabilité des fonds propres : rapport entre le résultat net et la situation nette du début de I'exercice, déduction faite du
dividende effectivement distribué (hors dividende payé en actions).

ANR : Situation nette du 31 décembre avant distribution, a laquelle est ajouté le montant des plus-values latentes provenant de
la valorisation du portefeuille en juste valeur (confére annexe N°2 aux comptes annuels) et de la plus-value latente sur les actions

IPO auto-détenues.
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